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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
AplicagGes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberacdo e andlise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de analise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolugdo CMN n2 5.272/2025 e suas alteragdes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo
dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolucdo patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentacgdes.

2. ANEXOS
RELATORIOS ANEXOS
Panorama Econdémico — maio/2026 ANEXO |
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO Il

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama Econémico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel na forma do
ANEXO I.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

As receitas patrimoniais estdo sendo lancadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa -VPA e
Variag¢do Patrimonial Diminutiva - VPD.
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5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do IPP estd segregada entre os segmentos de renda fixa, renda
variavel (Estruturado — Fundo Imobilidrio) sendo 87,41% e 12,59%, respectivamente, ndo
ultrapassando o limite de 35% permitido pela Resolu¢gdo CMN n°5.272/2025 para o segmento
de renda varidvel aos RPPS’s que possuem a Certificacdo Institucional Pré-Gestdo Nivel I.

O IPP conquistou a Certificacdo Institucional Pré-Gestdo Nivel | em 27 de marco de 2025.

5.2 ENQUADRAMENTO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugdo

Segmentos CMIN ne 5.272/2025 Enquadramento pela PI
Renda Fixa Desenquadrado Enguadrado
Renda Variavel e Estruturado Desenquadrado Enguadrado

Ao avaliarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, conforme os novos
limites estabelecidos pela Resolugdo CMN n25.272/2025 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, identificamos a ocorréncia de desenquadramentos passivos.

Esses desenquadramentos sdo passivos, resultado da mudanga normativa, que, em alinhamento
com o aumento do nivel de governanca do Pré-Gestdao, onde visa promover uma maior
diversificacdo da carteira e otimizar a aloca¢do de recursos. Os segmentos afetados incluem:

e 72V -Fundo/Classe de Investimento em Renda Fixa/ETF sem Crédito Privado
e 72VI| - Fundo/Classe de Investimento em Crédito Privado

e 82|-Fundo/Classe de Investimento em Agdes

e 1021 - Fundo/Classe de Investimento Multimercado

e Total Renda Variavel / Estruturado /Fundo Imobiliario

Diante desse cenario, e com o objetivo de preservar o capital e evitar a realizacdo de potenciais
prejuizos, a estratégia adotada serd a manutencgao das posi¢des desenquadradas por um periodo
de até dois anos. Essa abordagem permitira que a gestdo realize o desinvestimento de forma
gradual e estratégica, buscando o momento mais oportuno para a saida de cada ativo, sempre
considerando as condi¢des de mercado e a maximiza¢do do retorno:

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos
Enquadramento da Resolu¢do CMN n?
5.272/2025 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Desenquadrado
Renda Variavel e Estruturado Desenquadrado

Segmentos
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Em conformidade com a Resolugdo CMN n2 5.272/2025 e com a Politica de Investimentos
vigente, foram identificados desenquadramentos passivos na carteira em decorréncia das
alteragbes promovidas pela nova regulamentacao.

No que se refere aos fundos de investimento, aplica-se o disposto no art. 19, inciso lll, § 22, que
estabelece que a participacdo total dos RPPS’s em um mesmo fundo de investimento fica
limitada a 50% (cinquenta por cento) de seu patriménio liquido, ressalvadas as excecbes
previstas na prépria Resolucdo, com prazo para desinvestimento até fevereiro de 2028.
Adicionalmente, foi observado o disposto no art. 21, § 29, inciso I, da Resolu¢cdo CMN n?
5.272/2025, que exige que o administrador ou gestor do fundo seja instituicdo autorizada pelo
Banco Central do Brasil, classificada como S1 ou S2.

Fundos com Desenquadramento Passivo ldentificado:

CNPJ FUNDO ARTIGO DA RES. N2 5.272/25
35.536.532/0001-22 CAIXA BRASIL ATIVA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP Artigo 79, Inciso V
14.213.331/0001-14 BB DIVIDENDOS MIDCAPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES Artigo 89, Inciso |
42.494.899/0001-96 MAG SELECTION RESP LIMITADA FIF AGOES Artigo 82, Inciso |
24.633.818/0001-00 SICREDI BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP Artigo 109, Inciso |

5.3 RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
com um resultado de 0,92% representando um montante de R$ 1.525.986,27 (um milh3o e
quinhentos e vinte e cinco mil e novecentos e oitenta e seis reais e vinte e sete centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda varidvel apresentaram no més um
resultado de -4,15% representando um montante de R$ - 1.044.094,01 (um milh3o e quarenta
e quatro mil e noventa e quatro reais e um centavo negativo).
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5.4 DISTRIBUICAQ DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do IPP, tem como
prestadores de servigos de Gestdo e Administragdo os:

GESTAO ADMINISTRACAO
Valo b s/iCarteira PLRPPSx P

CAIXADTVM S.A Se.417.331,18  3007% s/info

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 59.417.331,18 30,97% Nio disponiy
SICREDI 54349.01499  2833% stinfo
8B GESTAO DE RECURSOS DTVM 45494 681,17 23.71% St info SICREDI 34.349.014.99 28.33% Néo disponiy
TESOURO NACIONAL (TITULOS PUBLICOS) 10.664.207,49 5.56% No se apiica BB ASSET MANAGEMENT 45 494 68117 2371% Nao disponiy
ITAU ASSET MANAGEMENT 8.957.487,57 457% stinfo . . .

TESOUROQ NACIONAL (TITULOS PUBLICOS)  10.664.207,49 5,56% N&o se aplic
SICO0B DTVM 3.111.507,45 1,62% Stinfo

ITAU UNIBANCO 8.057 487,57 4,67% Nao disponivi
BANCO BRADESCO 3.043.302,25 1,50% Stinfo
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 1.696.538,31 0,38% St Info BANCO BRADESCO 4.739.930.56 247% Nao disponiy
ARBOR CAPITAL 1.646.626,37 0.86% &fInfo BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS 3.153.345.83 1,64% Nio disponivi
MONGERAL AEGON INVESTIMENTOS 1.506.719,46 0.79% sfinfo

SICOOB DTVM 3.111.507,45 1,62% Nao disponivi
FUNDAMENTA INVESTIMENTOS 1.004.538,04 052% stinfo

BEM DTVM 1.961.964.37 1,02% Nio disponiv
MONGERAL AEGON RENDA VARIAVEL 957.426,33 0.50% stinfo

5.5 RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 1,01% contra uma
rentabilidade de 0,25% obtido pela carteira de investimento do IPP.

5.6 EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o IPP apresentava um patriménio liquido de liquido RS
190.921.303,64 (cento e noventa milhGes e novecentos e vinte e um mil e trezentos e trés reais
e sessenta e quatro centavos).

No més de referéncia, o IPP apresenta um patrimoénio liquido RS 191.698.757,40 (cento e
noventa e um milhOes e seiscentos e noventa e oito mil e setecentos e cinquenta e sete reais
e quarenta centavos).

Podemos observar uma valoriza¢do patrimonial de RS 777.453,76 (setecentos e setenta e sete
mil e quatrocentos e cinquenta e trés reais e setenta e seis centavos).

5.7 RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentacdes financeiras na importancia total de:
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Renda Fixa

e R$492.593,55 em aplicacdes e
e R$197.032,05 em resgates.

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de RS 481.892,26 (quatrocentos e oitenta e um mil e oitocentos e noventa e
dois reais e vinte e seis centavos).

5.8 AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

N2 APR CNPJ FUNDO DATA TIPO VALOR
- 14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 29/05/2026 Resgate RS 21.767,42
10.740.658/0001-93 CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 29/05/2026 | Aplicagdo | R$ 340.000,00
10.740.658/0001-93 CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 29/05/2026 | Aplicagdo RS 71.508,42
55.749.879/0001-60 BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2030 Il RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCI... | 29/05/2026 | Aplicagdo RS 81.085,13
14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 22/05/2026 Resgate RS 151,45
Amortizagdo
NTN-B - 15/05/2045 15/05/2026 |/ Pagamento| RS 168.705,49
de Cupom

14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 12/05/2026 Resgate RS  1.099,69
14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 06/05/2026 Resgate RS  5.308,00

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.

6 ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes traca na Politica de Investimentos aprovada para
o exercicio, sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, sendo
eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.2 RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 1,70% para o més
de referéncia

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 0,69%
no segmento de renda variadvel o valor é de 8,25%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do IPP esta em
conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos — PAl de 2026,
nado havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prdpria PAI.

6.3 RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do IPP possui fundos de investimentos classificados como FIDC —
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios enquadrado no Artigo 72, Inciso VIl da Resolucdo
CMN n25.272/2025:
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e BRADESCO PERFORMANCE INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO LP

6.4 RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez (até D+30) de 90,21% para auxilio no cumprimento
das obrigac¢des do IPP.

7 ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia nao foi solicitado Relatério de Andlise de Carteira de Investimentos a
Consultoria de Investimentos contratada.

8 ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

No més de referéncia ndo foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada Andlises
de Fundo de Investimentos.

9 PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

Para o més de referéncia ndo foram credenciadas novas Instituigdes Financeiras

10 PLANO DE CONTINGENCIA

N3o ha processo de contingéncia aberto para atualizagdo do acompanhamento ou em processo
de abertura para apuragao de “excessiva exposi¢do a riscos” ou “potenciais perdas dos recursos”.

11 CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos membros
do Comité de Investimentos para analise e comentarios. Em relagdo a carteira de investimentos
e a manutencdo dos percentuais de alocacdo, estas foram feitas de acordo com a orientagdo e
acompanhamento da Consultoria de Investimentos.

Destaca-se que ndo foram encontrados indicios ou nimeros que possam prejudicar a aprovacao
das Aplicagdes e Aportes dos Recursos para o més de referéncia. Por isso, este parecer é
encaminhado como uma andlise favordvel dos membros do Comité de Investimentos para ser
aprovado pelo Conselho Fiscal.



